Schwere Entscheidung:
In Brasilien investieren oder nicht?

er Spannungsbngcn zwischen
dem langfristigen Glauben an die

D Zukunft Brasiliens und der Ver-
zweiflung iiber die schwierigen Verhilmis-
sc gehirt schon zur Normalitit im Lande.
Wird sich 2018 die Waage endlich wicder
in Richtung Zuversicht bewegen? Das fra-
gen sich Hersteller wie Zulieferer, aber das
Bild ist verworrener denn je. Endlich wa-
ren in 2017 die ersten Signale der Rekupe-
ration wieder spiirbac Die Jahre seit 2012,
als noch 3,2 Millionen Plkw abgesetzt wur-
den, waren verlorene Jahre. Der Zuwachs
um zchn Prozent in 2017, wenngleich von
cinem um 40 Prozent niedrigeren Niveau
aus, machte Mut. Auch der Nutzfahrzeng-
Absatz stieg. Also Durchstarten?
Spitestens hier stockt selbst dem grofi-
ten Brasilien-Fan der Atern, denn politisch
hat sich — selbst nach Lula’s erneuter Ver-
urteibing — kaum etwas wverbessert. Die
Korroption blitht. Und zum Jahresende
haben in Brasiliens Wirtschaft viele Unter-
nchmen nochmals Personal abgebaut.
Optimismus sicht anders aus. Schiireel-
frost kriegt man vor allem beim Blick auf

die Rahmenbedingungen: Fiskalproble-
me, Ineffizienz des Staatsapparate, Krimi-
nalitit, Stillstand, Arbeitslosigheit, vor al-
lem die mangelnde Wetthewerbstihighkeit
signalisicren cines: Stllsrand.

Diabei wird 2018 cin gesamtwirtschaft-
liches Wachstum von zwei bis drei Prozent
erwartet. Und auch im Plw- und Nfz-Ab-
satz diirfte es 2018 langsam aufwirts ge-
hen. Hersteller und Zulieferer haben zu-
letzt  Uberlebensstrategien  praktiziert:
nicht aufgeben, radikal Kosten und Struk-
turen  herunterfahren. Daimler Trucks
streute im Dezember mit der Ankiindi-
gung iiber Investitionen von 600 Millio-
nen Euro in den nichsten fiinf Jah ren gro-
fie Zuversicht. Die gesamte Infrastrukeur
Brasiliens ist noch nicht annihernd bereit
—weder fiir E-Maobilitit noch tir , Indust-
rie4.0%, So wird 201 8 vermuatlich ein Jahr
des Ubergangs. Die Zulieferer hoffen auf
cine Dynamik des Marktes und schauen
anf dic Projckte der Kunden. Besscr, aber
nicht gut genug, so sicht es kurzfristig aus.
MNur langfristig gibt es immer noch genii-
gend Anlass, an Brasilien zu glauben. m

Die gesamte Infrastruk-
tur Brasiliens ist noch
nicht anndhernd bereit
[fiir Elektromobilitdt
oder Industrie 4.0
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